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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

VDF Filo Kiralama Anonim $irketi Genel Kuruluna;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goris

VDF Filo Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket") 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte
sona eren hesap donemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalannin zeti de dahil olmak Gzere finansal
tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetiemis bulunuyoruz.

Gorugumiize gdre iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihle sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tirkiye
Finansal Raporlama Standarllanina (*TFRS'lere”) uygun olarak tim dnemli yonleriyle gergede uygun
bir bigimde sunmaktadir.

2) Gériisiin Dayanad

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina ("BDS'lere") uygun olarak yiriitiilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denelginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumiulukiar bbliminde aynintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar”} ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hilkkiimlere uygun olarak $irketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlaninin, gérigimiiziin olugturulmas: igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inamiyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konutan, bir biitiin olarak finansal

tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin gériigitmiiziin olusturulmasinda
ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr bir géris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasid ele
alindig

Kiralama Faaliyetinde Kullanilan Varliklarin
Kahnti Deger Hesaplamasi

Sirket'in operasyonel kiralamaya konu
varliklarin kalinti degeri, Sirket'in operasyonel
kiralamaya konu araglarinin kiralama siresi
sonunda elden g¢ikariimas) sonucu satig
maliyetleri dOglildikten sonra elde edilmesi
beklenen tahmini tutardir.

Bu varliklanin kalinti degerinin
hesaplanmasinda Sirket ydnetiminin dnemii
varsayimlar, kiralama faaliyetinde kullanilan
varhgin sézlesme dénemi sonundaki kalint
degerini tahmin etmeyi amaglamakiadir.

So6z konusu kalint deder hesaplamasi énemili
tahmin ve varsayimiar igermesi ite
biyUklikleri agisindan degerlendirildidinde
finansal tablolar igin 6nemli olmasi sebebiyle
kiralama faaliyetlerinde kullanilan varlikiann
kalntt dederinin dlgiilmesi, kilit denetim
konusu olarak belirflenmigtir.

Kiralama faaliyetlerinde kullanilan variiklarin
kalinti dederinin hesaplamasina iligkin
muhasebe politikalarini da igeren agiklamalar
Dipnot 3.5 ve 3.18'da yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda kiralama faaliyetinde
kullanilan varliklarin kalinti deder hesaplamasina
iliskin agadidaki denetim prosediirleri uygulanmistir;

Sirket Yonetimi'nin kalinti deger tahmini
slrecine iligkin kilit kontrollerin tasanimi ve
uygulanmasinin degerlendirilmesi,

Sirket ydnetimi tarafindan kullanilan
varsayimlarin piyasa gdstergeleri ve
Sirket'in gegmigte gerceklesen verileri ile
uyumlu oldugunun drneklem bazinda teyit
edilmesi,

Kalinti deger hesaplama modeli ile elde
edilen verilerin cari dénemde gergeklesen
satiglar ile kargilagtinlarak kalintl deger
hesaplamasinin érneklem bazinda
dogrulugunun test edilmesi,

Finansal tablo dipnotlaninda yer alan
agiklamalanin yeterliliginin TFRS
kapsaminda tarafimizdan degerlendiriimesi.

4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lligkin Sorumluluklan

Sirket ydnetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl anemli yanlishk igermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli gdrdUgi i¢ kontrolden sorumiludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degderlendiriimesinden, gerektijinde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da licari faaliyeli sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece isletmenin sirekliligi

esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiuluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar suntardir;

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhglik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve géristimiizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan Gnemli bir yanlighdin her zaman tespit
edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakl ofabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilaninin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar
etkilemesi makul dlgide bekleniyorsa bu yanlighklar &nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yUritiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “&nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere kargilik veren denetim prosedirleri tasartanmakta ve
uygulanmakta ve goriigimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykini beyan veya ig kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynaklh énemli bir yanlishé) tespit edememe riski, hata
kaynakl dnemli bir yanhghg: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirketin i¢ kontroliiniin etkinfigine iligkin bir gérug bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanitan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin maku! olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlanina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlaria ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup clmadig
hakkinda ve ydnetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérig disinda bir gérils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denelgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununia
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadidi degerlendirilmektedir.
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Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dzhil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile dnemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaklayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu duginilebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili Snlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolanin
bagimsiz denetiminde en gok Snem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracad olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag! kamu yaranni
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinc fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa
rastlanmarmistir.

2}  TTK'nin 402'nci maddesinin dordincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar) yaprmsg ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitip sonuglandiran sorumiu denelci Fatih Polat'tir.

raiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

F&/nst & Young Global Limited
(Y

11 Nisan 2022
Istanbul, Turkiye
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VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERIi iTiIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
Bagimsiz gecmis
denetimden yeniden
gecmis dizenlenmis (*)
Notlar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 14.767.066 49.909.550
Ticari alacaklar 5 36.022.474 25.700.795
- Niskili taraflardan ticari alacaklar 57 3.570.835 2.489.032
- Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 32.451.639 23.211.763
Diger alacaklar 6 76.410.781 201.000.000
- Nigkili taraflardan diger alacaklar 6,7 72.012.063 201.000.000
- Migkili taraflardan olmayan diger alacaklar 6,7 4.398.718 -
Tirev araglar - 21.724.546
- Riskten korunma amagl: tiirev araclar 14 - 21.724.546
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 19 - 294.694
Pesin 6denmis giderler 8 51.662.097 42.162.049
Diger dbnen varliklar 9 202.500.500 185.547.806
Toplam donen varhklar 381.362.918 526.339.440
Duran varhklar
Maddi duran varliklar
- Faaliyet kiralamas:na konu varl:klar 10 2.823.649.325 1.910.821.250
- Diger maddi duran varl:klar 12 8.306.176 5.879.587
Maddi olmayan duran varliklar 13 11.905.848 8.954.422
Kullamm hakki varliklari 11 147.613 283.871
Pesin 6denmis giderler 8 597.344 1.666.667
Tirev araglar - 513.462
- Riskten korunma amacl: tiirev araclar 14 - 513.462
Ertelenmis vergi varhig: 19 32.421.990 -
Diger duran varliklar 9 - 12.670.063
Toplam duran varhklar 2.877.028.296 1.940.789.322
Toplam varhklar 3.258.391.214 2.467.128.762

Yeniden diizenlenmiy finansal tablolara iliskin detayl: aciklamalar 2.3 “Karg:lastzrmalz bilgiler ve énceki donem tarihli finansal

(*
taE)IoIarzn diizeltilmesi”” dipnotunda yer almaktadur.

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayriimaz parcasim olusturur.
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VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERIi iTiIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
Bagimsiz gecmis
denetimden yeniden
gecmis dizenlenmis (*)
Notlar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukiumlalakler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 18 1.048.575.961 532.735.254
- Nigkili taraflardan kisa vadeli borclanmalar 7,18 476.573.753 231.200.000
- Nigkili olmayan taraflardan
kisa vadeli bor¢lanmalar 18 571.905.116 301.412.548
- Kiralama islemlerinden borclar 18 97.092 122.706
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 18 560.998.027 657.391.884
- Migkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar:n
kisa vadeli kisimlar: 7,18 244.751.728 357.866.310
- Migkili olmayan taraflar uzun vadeli
borclanmalar:n kisa vadeli kisimlar: 7,18 316.246.299 299.525.574
Ticari borclar 15 408.558.857 399.915.912
- Nigkili taraflara borglar 7,15 388.949.258 371.230.459
- Nigkili olmayan taraflara borclar 13 19.609.599 28.685.453
Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 29 255.295 193.533
Diger borclar 16 6.652.062 6.355.260
- Nigkili olmayan taraflara diger borglar 16 6.652.062 6.355.260
Ddnem kar vergi yukumluligi 19 7.098.058 1.400.373
Ertelenmis gelirler 21 22.470.141 11.868.924
Kisa vadeli karsiliklar 17 6.939.925 2.101.508
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli kars:liklar 17 3.343.925 1.509.127
- Diger kisa vadeli kars:l:klar 17 3.596.000 592.381
Diger kisa vadeli yukimlultkler 17 305.912 217.032
Toplam kisa vadeli yukamlulukler 2.061.854.238 1.612.179.680
Uzun vadeli yakamlalakler
Uzun vadeli bor¢glanmalar 18 712.435.851 661.859.608
- Nigkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar 7,18 396.130.486 362.321.898
- Nigkili olmayan taraflardan
uzun vadeli bor¢lanmalar 316.206.473 299.309.355
- Kiralama islemlerinden borclar 18 98.892 228.355
Uzun vadeli karsiliklar 20 708.915 436.913
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli kars:il:klar 20 708.915 436.913
Ertelenmis gelirler 21 33.801.545 10.179.102
Ertelenmis vergi yukimlultigu 19 - 3.802.301
Toplam uzun vadeli yakamlultkler 746.946.311 676.277.924
Toplam yukumlulikler 2.808.800.549 2.288.457.604
OZKAYNAKLAR 449.590.665 178.671.158
Odenmis sermaye 22 146.942.217 146.942.217
Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler/(giderler) (330.757) (183.480)
- Tanimlanmus fayda planlar:
yeniden 6l¢iim kay:plar: (-) (330.757) (183.480)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 901.315 248.922
Gecgmis yillar karlari/ zararlar (-) 31.011.106 (17.472.252)
Net donem kar 271.066.784 49.135.751
TOPLAM KAYNAKLAR 3.258.391.214 2.467.128.762

(*E)Yenlden dizenlenmis finansal tablolara iligkin detaylz aciklamalar 2.3 ““Kars:ilast:rmalz bilgiler ve onceki donem tarihli finansal
ta

lolar:n diizeltilmesi” dipnotunda yer almaktadur.

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayriimaz parcasim olusturur.



VDF FiLO KIRALAMA AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
Bagimsiz gecmis
denetimden yeniden
gecmis dizenlenmis (*)
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 23 1.169.234.387 591.013.462
Satiglarin maliyeti (-) 24 (486.137.723) (244.184.506)
Ticari faaliyetlerden brit kar 683.096.664 346.828.956
Genel yonetim giderleri (-) 25 (35.993.091) (20.399.750)
Pazarlama giderleri (-) 26 (1.658.887) (1.082.751)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 27 42.772.816 69.693.798
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 27 (1.100.733) (2.821.753)
Esas faaliyet kari 687.116.769 392.218.500
Finansman gelirleri 28 27.871.629 61.128.527
Finansman giderleri (-) 28 (466.209.901) (395.123.454)
Surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi kar/ zarar (-) 248.778.497 58.223.573
Surdurulen faaliyetler vergi gideri/ geliri 22.288.287 (9.087.822)
Donem vergi gideri 19 (13.899.185) (1.400.373)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 19 36.187.472 (7.687.449)
Surdurulen faaliyetler dénem kari/ zarar (-) 271.066.784 49.135.751
DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDER KISMI
Kar veya zarar olarak yeniden ssmflandiriimayacaklar (147.277) (99.027)
Tammlanmis fayda planlarn yeniden
6lglim kayiplar: (-) 20 (184.096) (123.785)
Tammlanmis fayda planlarn yeniden
Olciim kayiplar: vergi etkisi 19 36.819 24.758
Diger kapsamh gider (-) (147.277) (99.027)
Toplam diger kapsamh gelir/ gider (-) 270.919.507 49.036.724

(*E)Yeniden dizenlenmis finansal tablolara iligkin detaylz agiklamalar 2.3 “Karsilast:rmal: bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal
ta

lolar:n diizeltilmesi” dipnotunda yer almaktadur.

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayriimaz parcasim olusturur.



VDF FiLO KIRALAMA AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AIT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Kar veya zararda

yeniden simflandinnimayacak
birikmis diger kapsamh

gelirler veya giderler

Tammlanms fayda planlarn

Birikmis karlar

Odenmis yeniden élgim Kardan ayrilan Gecmis yillar Net dénem Toplam
sermaye kayiplart kisitlanmis yedekler kar/(zararlar) kari/(zaran) Ozkaynaklar
Onceden raporlanan 1 Ocak 2021 146.942.217 (183.480) 248.922 (13.301.034) 62.222.018 195.928.643
TMS 8 uyarinca yapilan diizeltmeler - - - (4.171.218) (13.086.267) (17.257.485)
1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler 146.942.217 (183.480) 248.922 (17.472.252) 49.135.751 178.671.158
Toplam kapsaml: gelir/ gider (-) - (147.277) - - 271.066.784 270.919.507
Sermaye arttinmi - - - - - -
Transferler - - 652.393 48.483.358 (49.135.751) -
31 Aralik 2021 itibariyla bakiyeler 146.942.217 (330.757) 901.315 31.011.106 271.066.784 449.590.665

Kar veya zararda

yeniden simflandinnimayacak

birikmis diger kapsamh

gelirler veya giderler

) Tammlanms fayda planlarn Birikmis karlar

Odenmis yeniden élgim Kardan ayrilan Gecmis yillar Net dénem Toplam
sermaye kayiplari kisitlanmis yedekler kar/(zararlar) kari/(zaran) Ozkaynaklar
Onceden raporlanan 1 Ocak 2020 121.942.217 (84.453) 248.922 (36.080.509) 22.779.475 108.805.652
TMS 8 uyarinca yapilan diizeltmeler - - - (4.171.218) - (4.171.218)
Yeniden diizenlenmis 1 Ocak 2020 (*) 121.942.217 (84.453) 248.922 (40.251.727) 22.779.475 104.634.434
Toplam kapsaml: gelir/ gider (-) - (99.027) - - 49.135.751 49.036.724
Sermaye arttinmi 25.000.000 - - - - 25.000.000
Transferler - - - 22.779.475 (22.779.475) -
31 Aralik 2020 itibariyla bakiyeler (*) 146.942.217 (183.480) 248.922 (17.472.252) 49.135.751 178.671.158

(*) Yeniden diizenlenmis finansal tablolara iligkin detayl: aciklamalar 2.3 “Karsilastzrmal: bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolar:n diizeltilmesi” dipnotunda yer almaktad:r.

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayriimaz parcasim olusturur.
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VDF FiLO KIRALAMA AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Bas denetimden
agimsiz ecmi
denetlgmden y%n%der%
gecmis duzenlenmis (*)
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
isletme faaliyetlerinden nakit akislar:
Net donem karv/(zarari) 271.066.784 49.135.751
Donem net zaran mutabakati ile ilgili dizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 24,25 6.660.242 5.950.837
Karsihklar ile ilgili dizeltmeler 4.926.323 1.267.335
Faaliyet kiralamasina konu varhklarin
elden cikarilmasindan kaynaklanan
kazanclar ile ilgili diizeltmeler (13.538.279) (6.568.582)
Yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 22.238.008 27.887.145
Faiz gelirleri/ giderleri ile ilgili diizeltmeler 28 395.209.328 143.262.043
Vergi gideri/(geliri) ile ilgili dizeltmeler 19 (22.288.287) 9.087.822
Faaliyetlere yonelik varlik ve yukimliluklerdeki 664.274.119 230.022.351
degisimler 6ncesi net nakit akiglar
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (-) (10.321.679) (11.013.257)
Ticari borclardaki artig/(azahs) ile ilgili diizeltmeler 8.642.945 297.235.980
Diger borclardaki artis ile ilgili diizeltmeler 296.802 3.169.277
Faaliyet kiralamasina konu
varliklarin ahmlarindan nakit ¢ikislar: 10 (1.208.096.734) (1.079.788.852)
Faaliyet kiralamasina konu
varliklarin satiglarindan saglanan nakit girigleri 23 548.233.582 221.688.330
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/(azals)
ile ilgili diizeltmeler (138.097.107) (397.907.524)
- Faaliyetler ile ilgili diger varliklardaki artis (-) (129.676.373) (397.121.801)
- Faaliyetler ile ilgili diger yukimluluklerdeki artig/(azalis) (8.420.734) (785.723)
Faaliyetlerde kullamlan nakit akislari (-) (135.068.072) (736.593.695)
Yatinim faaliyetlerinde (kullamlan)/saglanan nakit:
Diger maddi duran varlik ve maddi olmayan duran varhk
alimlarindan nakit ¢ikiglar: 12,13 (11.176.606) (9.416.640)
Diger maddi duran varlik satiglarindan saglanan
nakit girigleri 1.398.091 2.653.909
Alinan faizler 2.893.787 3.154.239
Yatinim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (-) (6.884.728) (3.608.492)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari:
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 4.080.651.064 1.404.340.070
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar: (3.610.472.894) (515.369.555)
Odenen faiz (363.150.162) (125.458.287)
Kiralama yukiumlilukleri ile ilgili nakit ¢ikig (217.692) (217.692)
Sermaye artig1 - 25.000.000
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar 106.810.316 788.294.536
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (-) (35.142.484) 48.092.349
Donem bas: nakit ve nakit benzerleri 4 49.909.550 1.817.201
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 14.767.066 49.909.550

Yeniden diizenlenmis finansal tablolara iligkin detayl: aciklamalar 2.3 “Karg:lastzrmalz bilgiler ve énceki donem tarihli finansal

tablolar:n diizeltilmesi™ dipnotunda yer almaktad:r.

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayriimaz parcasim olusturur.
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VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VDF Filo Kiralama A.S. (“Sirket”) 25 Mart 2016 tarihinde Istanbul, Ttirkiye’de kurulmustur. Sirket’in
ana faaliyeti, gerek sahibi oldugu gerekse herhangi bagka bir suretle tglincu kisi ve kurumlardan temin
etmis oldugu her tirlt otomobil, minibis, otobis, jeep, kamyon, agir vasita gibi motorlu ve motorsuz
kara araglari ile her tirll yat tekne bot gibi deniz tasitlarini, her tirli hava tagitlarini ve traktor dahil is
makinasi olarak nitelendirilebilecek tiim makinalari bunlarla birlikte bilumum menkul mallar: kiraya
vermek veya isletmek ve her tirli ara¢ kiralama islemleri yapmaktir.

Sirket oncelikli olarak her marka binek aracin operasyonel filo kiralama hizmetini yiritmektedir.
31 Arahk 2021 tarihi itibariyla operasyonel kiralamada kullanilan araglarin sayisi 15.274
(31 Aralik 2020: 13.678), toplam y0netilen araclarinin sayis1 15.364°dir. (31 Aralik 2020: 13.712).

Sirket’in merkez ofisi Istanbul’da bulunmakta olup 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ¢alisan say1 65 “tir
(31 Aralik 2020: 57). Sirket’in kayith adresi asagidaki gibidir:

Merkez Mah. Baglar Cad. No:14/A Tekfen Ofispark A Blok 34406 Kagithane-istanbul.

31 Aralik 2021 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap dénemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar,
Sirket Ydnetimi tarafindan 11 Nisan 2022 tarihinde onaylanmastir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

a. Finansal Raporlama Standartlarn

Bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan baglica muhasebe politikalar: asagida belirtilmistir.

Sirket’in finansal tablolari, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”)
yurarlige konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ("TFRS'lere”) uygun olarak
hazirlanmistir. TFRS'ler, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, Ttrkiye Muhasebe Standartlari
("TMS") ve bunlara iliskin ek ve yorumlar: igermektedir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat: ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanan bu finansal tablolar, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tilrk Lirasi olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket, finansal tablolarint TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla Not 3’te belirtilen
muhasebe politikalar1 cercevesinde diizenlemistir. Sirket, KGK tarafindan yayinlanan Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullamm Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak gerekli diizeltme ve
simiflandirmalart yapmistar.

TFRS ile uyumlu finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da acgiklanan kosullu varhk ve yikimluliklerin tutarlarint ve ilgili dénem icerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden
farklilik gdsterebilir.

Sirket, finansal tablolarin: isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamistir.



VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devamu)
a.  Finansal Raporlama Standartlarn (Devami)

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan
aciklamada, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gdre son (i¢ yilin genel satin ahm giiciindeki kiimiilatif
degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek
bulunmadig: belirtilmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a
gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

b. Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli
olan para birimi (“fonksiyonel para birimi”) kullanilarak olgtlmektedir. Finansal tablolar, Sirket'in
fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.2 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlarn ve TFRYK yorumlar disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmastir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak soézlesmeye dayal: nakit akislarm: belirleme esasindaki
degigiklikler icin kolaylagtzrice uygulama

Degisiklikler, sézlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda
finansal araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z
konusu durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi;
bunun yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam
edilmesi 6ngorilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardin:
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢cin TFRS 16 Kiralamalar standard:
uygulamasi igin zorunludur.



VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiridilmasina iligkin imtiyazlar

-Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

-Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

-Sirketler, alternatif faiz oram gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

-Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

Alternatif referans faiz oram gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl: riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayr: olarak tansmlanmas:

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

Nave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iligkin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis stireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol acmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yikumlulukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: (zerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri- Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle
kiracilara tamnan kira imtiyazlarimin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmigtir. 7 Nisan 2021 tarihinde
KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira ddemelerinde azalisa
sebep olan imtiyazlar da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamastir.



VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)
il) Yaywinlanan ama yirarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmar Isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi
Varhk Satiglan veya Katkilar

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna
(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar: tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir.
Eger isletme, aym zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018
Surdma)’ye atifta bulunan degisikliklerin tlimdine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: lzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikler- Kullamm amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°’de, TMS 16 Maddi Duran Varlklar standardinda degisiklikler yapmistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullamim amacina uygun hale getirirken, dretilen
uriinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalmzca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir. S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri- Ekonomik acidan dezavantajh stzlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsilhiklar, Kosullu Borc¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan *“dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
yapilmigtir ve “direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama ddéneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tim yikamluliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler icin ileriye yonelik olarak
uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performans: Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta S0zlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta s@zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve aciklamay:
kapsayan kapsaml: yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukdmliluklerin giincel bilangco degerleri ile dlcimini hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: dzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yuktumluluklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler yikumldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donik olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri™ icin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik
getirmektedir. Aynica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lgim teknigindeki
degisikligin muhasebe tahmini Gzerindeki etkilerinin, dnceki dénem hatalarinin dizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya
yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin
dizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoéni KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yurirlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikas: degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimn Aciklanmasi

- Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikas: agiklamalarina énemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladig1 degisiklikleri
yayinlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin
bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikas: bilgilerinin agiklanmas: baglaminda bu terimi
"onemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tamimlanmis bir terimdir ve
KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar: tarafindan buyik 6lgiide anlagilmaktadir. Muhasebe
politikas: bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger
olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe
politikas: bilgilerini 6énemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir. S6z
konusu degisikligin ~ Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.2 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yukumluluklere iligkin
Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamin: daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yayinlamigtir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, bir yukimlaluge iliskin yapilan
6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikimlulige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna acikhik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikimliligun ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen igslemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten cekme, restorasyon ve benzeri yikimlaliklerle ilgili tim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gegici farklar icin ertelenmis vergi varlig1 (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi
kosuluyla) ve ertelenmis vergi yukimlilugi muhasebelestirilir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performans: Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yilhik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:nin /lk Uygulamas: — /lk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhgin, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlar
kullanarak birikmis yabanci para cevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yakimluliklerin finansal tablo dzs: birakilmas: igin '%10
testinde dikkate al:nan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukumlulik sartlarinin, orijinal finansal yikamlalik sartlarindan énemli 6lcide farkli olup
olmadigin1 degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu (icretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, ddenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmi kaldirmagtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin
Sirket’in finansal durumu ve performans: izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarini, 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren Yyila ait finansal tablolarda kullanilan muhasebe politikalarina uygun olarak hazirlamigtir.
Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bilangosunu 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmisg bilangosu
ile 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
Ozkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemi ile karsilastirmal olarak
dizenlemistir. Gerek goruldug takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan Kkarsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Gerek goruldigi takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan
kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sirketin finansal durum tablosunda yapilan dizeltmeler:

Duzeltme Duzeltme
31 Aralik 2020 Oncesi Sonras:  Aciklamalar Etki
Kisa vadeli ertelenmis gelirler - 11.868.924 1 11.868.924
Uzun vadeli ertelenmis gelirler - 10.179.102 1 10.179.102
Ertelenmis vergi yakumluliga 8.592.842 3.802.301 1 (4.790.541)
Gegmis yillar karlar/(zararlarr) (13.301.034) (17.472.252) 1 (4.171.218)
Net dénem kar 62.222.018 49.135.751 1 (13.086.267)
Hasilat 607.847.466 591.013.462 1 (16.834.004)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (11.435.186) (7.687.449) 1 3.747.737

Toplam  (13.086.267)

1: Sirket TFRS 15 miigsteri stzlesmelerinden hasilat standardina uygun olarak gecmis yil finansal
tablolarinda gerekli diizeltmeleri yapmistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan nakit akim tablosunda gerekli
dizeltmeler yapilmistir.

12



VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.4  Netlestirme

Finansal varlik ve yukimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikumliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5 Isletmenin surekliligi
Grup, finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
2.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak finansal tablolara yansitilir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye donik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIiKALARININ OZETi
3.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa, vadeli
ve vadesiz mevduatlar ile orijinal vadesi ¢ aydan kisa vadeli olan ve dnemli 6l¢iide deger dusiklugi
riski bulunmayan varliklar: dikkate almigtir (Not 4).

3.2 Illiskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket Ust diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu dyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili
taraflar” olarak kabul edilir (Not 7).

3.3 Ticari alacaklar

Sirket tarafindan dogrudan borgluya hizmet vermek suretiyle yaratilan ticari alacaklar, itfa edilmis maliyet
bedeli ile taginir. Belirli bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli alacaklar, faiz oraninin etkisi 6nemli olmadig
stirece orijinal fatura tutari Gzerinden 6lcalir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin risk
karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu Kkargihgin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar
arasindaki farktir. Tahsili mimkdin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da
dahil olmak (zere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oram esas ahnarak
indirgenmis degeridir. Karsiliklar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrnlmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan sipheli alacak karsihgindan diistilerek diger gelirlere
kaydedilir (Not 5).

3.4 Ticari borclar

Belirli bir faiz oran1 bulunmayan ticari borclar, referans faiz orammn etkisi 6nemli olmadig: stirece orijinal
fatura tutarindan olculir. (Not 15).

13



VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
3.5  Operasyonel kiralamada kullanmlan varhklar

Operasyonel kiralamada kullanilan varhiklar, operasyonel kiralama sozlesmeleri kapsaminda kiralanan
araglar: icermektedir.

Operasyonel kiralamaya konu araclarin maliyeti, satin alma bedelleri ve operasyonel kiralamalarda
kullanilmak Gizere, kullamm amacina yonelik calisma kosullarina getirilmesinde artan ve dogrudan
atfedilebilen maliyetlerini igerir. Motorlu tasitlardan olusan operasyonel kiralamada kullamlan varliklar,
maliyet bedelinden arindirilmis dogrusal amortisman ve deger diisiklligi distlerek gosterilir. Amortisman,
kiralama doénemi sonunda beklenen piyasa degeri olarak belirlenen varliklarin kahnti degerinin
distilmesinden sonra, varhiklarin tahmini ekonomik dmrlerine dayanan oranlar Gizerinden hesaplanir.

Kalint: deger, isletmenin, elden ¢ikarma maliyeti dusdildikten sonra faydal 6mriiniin sonunda bir varliktan
elde etmeyi bekledigi net tutar: temsil eder. Kalint1 degerler baslangicta degerlendirme ve tahminlere gore
kaydedilir. Kalintt degerlerin gerceklesmesi, Sirketin gelecekteki hakim piyasa kosullarinda arag
pazarlayabilme kabiliyetine baghdur.

Yonetim, kaydedilen tutarlarin uygun oldugunu belirlemek icin kalinti degerleri periyodik olarak gdzden
gecirir ve beklentiler dnceki tanminlerden farkliysa, degisiklik muhasebe tahminlerindeki degisiklik olarak
kayda alinr.

Operasyonel kiralamada kullamlan varhiklann elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar veya kayiplar ve
operasyonel kiralamada kullamlan varhklarin onarimi ve bakimi igin yapilan harcamalar kar veya zarara
yansitilir.

Sirket'in sonraki donemlerde faturalandirilacak iptal edilemeyen operasyonel kiralama sozlesmelerinden
kaynaklanan kisa ve uzun vadeli déviz cinsinden alacaklari bu finansal tablolara dahil edilmemistir. Ayrica,
operasyonel kiralamada kullanilan ve Sirketin finansal tablolarinda duran varhik olarak simiflandirilan
varliklar, ilgili operasyonel kiralama s6zlesmelerinin sona ermesinin ardindan ikinci el otomobil pazarinda
satilmaktadir (Not 10).

3.6 Riskten korunma muhasebesi

Sirket, riskten korunma iglemi baslangicinda riskten korunma araci ve riskten korunan kalem arasindaki
iliskinin yan sira risk yonetim hedefleri ve cesitli riskten korunma islemleri gerceklestirmeye iligkin
stratejisini dokiimante eder. Sirket, hem riskten korunma islemi baslangicinda hem de diizenli araliklarla
riskten korunma islemlerinde kullanilan riskten korunma araclarinin riskten korunan kalemlerin
degerlerindeki degisiklikleri dengeleme agisindan yiksek diizeyde etkili olup olmadiklarina iliskin
degerlendirmesini de belgeler.

Gercege uygun deger riskinden korunma

Sirket, operasyonel kiralama hizmeti saglama taahhiitlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden
operasyonel kiralama alacaklarindan (riskten korunan kalem) kaynaklanan kur riskini yabanci para
cinsinden kredileriyle (riskten korunma araci) koruma altina almaktadir. Riskten korunan kalemdeki kur
riski kaynakli gercege uygun deger degisiklikleri bilangoda aktif ya da pasif olarak “Riskten korunma
amach tirev amaclar” hesabinda, gelir tablosunda ise finansal gelir ve giderler bolimiinde belirtilen
ilgili kar ya da zararlari ile birlikte muhasebelestirilirler. Riskten korunan kalemdeki gercege uygun
deger degisiklikleri ayrica gelir tablosunda finansal gelir ya da gider olarak kaydedilir.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

3.7 Maddi duran varhklar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disilmesi
suretiyle gosterilmektedir. Sirket maddi duran varliklara iliskin amortismani dogrusal amortisman

yontemi kullanilarak asagidaki faydali émirlere gére ayirmaktadir:

Faydah émurler (Yil)

Motorlu tasitlar 5wvil
Mobilya, demirbas ve ekipmanlar 4-5wyl
Ozel maliyetler 3-5yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, ilgili gelir ve gider hesaplarina
uygun sekilde dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri, gerceklestikleri dénem kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Eger
ilgili varliklar icin gelistirme veya bliylimeye neden oluyorsa, yapilan bakim ve onarim giderleri nadir
de olsa aktiflestirilir.

Eger bir varligin kayitl degeri tahmini geri kazamlabilir degerinden yiiksekse, derhal varligin kayith
degeri geri kazanilabilir degerine ¢ekilir (Not 12).

3.8 Maddi olmayan duran varhklar

Bilgisayar yazilhim lisanslarinin gelistirilmesi veya bakimi ile ilgili maliyetler gerceklestikleri zaman
gider olarak kaydedilir. Sirket tarafindan kontrol edilen tanimlanabilir ve benzeri bulunmayan yazilim
urdnleri ile dogrudan iligkili olan ve muhtemel faydas: bir yildan uzun sireli olan maliyetler maddi
olmayan duran varliklar olarak kaydedilir.

Bilgisayar yazilimi programlarinin performansini orijinal 6zelliklerinin diginda gelistiren veya
genigleten harcamalar, sermaye artirimi olarak kabul edilir ve yazilimin orijinal maliyetine eklenir.
Varlik olarak kaydedilen bilgisayar yazilm gelistirme maliyetleri, U¢ ile on yil arasinda degisen
kullamim 6émdirlerine gore dogrusal yontem kullanilarak itfa edilmektedir.

Her bir maddi olmayan duran varligin defter degeri yillik olarak g6zden gecirilir ve gerekli gorildigi
takdirde deger distkligine tabi tutulur. Maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikarilmas: veya deger
distkltgiine tabi tutulmas: durumunda, maddi olmayan duran varliklarin yeniden dizeltilmis tutarlarina
iliskin kazang veya kayiplar, ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil edilir (Not 13).

3.9 Finansal olmayan varhklarda deger dusuklugu

Kayith degerlerinin geri kazanilamayacagini gosteren olaylar veya degisiklikler oldugunda,
amortismana tabi varliklar, deger disukligi icin gdzden gegirilirler. Deger distkligd, varligin kayith
degerinin geri kazamlabilir degerini asan kismi kadar kaydedilir. Varhigin geri kazanilabilir degeri, ilgili
varligin net satis fiyati ile kullamm degerinin yiiksek olamdir. Deger diistikliginin saptanmas: icin
varliklar, ayri tammlanabilir nakit akimlari (nakit Greten birimler) olan en alt seviyede gruplanirlar.
Sirket filosundaki her ara¢ bir nakit yaratan birim olarak kabul edilir ve buna bagh olarak deger
dustkligi TMS 36 “Varliklarda Deger Distkligu” standardi uyarinca hesaplanir.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
3.10 Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergiler, yikimliluk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikimliluklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergiler, yirirliikte olan veya bilango tarihi itibariyla yurarlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati
dikkate ahnarak, vergi varhiginin gerceklesecegi veya yikumliliginin ifa edilecegi dénemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlari tizerinden hesaplanir.

31 Arahk 2021 donemi itibariyla gecerli kurumlar vergisi oram %25 oldugu igin 2022 yilinda
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar icin %23, 2022 yilindan sonra gerceklesmesi /
kapanmasi beklenen gegici farklar icin %20 vergi oranm kullanilmistir (31 Aralik 2020: 1 Ocak 2021
tarihinden itibaren gecerli kurumlar vergisi orant %20 oldugu icin, 2021 sonras: gerceklesmesi /
kapanmasi beklenen gecerli farklar icin %20 vergi oram kullaniimastir.).

Ertelenmis vergi yakimlilaga tim vergilendirilebilir gecici farklar Gizerinden hesaplanirken ertelenmis
gelir vergisi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla finansal tablolara alinmaktadir.

Cari vergi varhklarinin cari vergi yukdmluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar: ve ertelenen vergi yikumlalikleri,
karsilikl: olarak birbirinden mahsup edilir.

3.11 Cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat: karsihigi, Sirket cahisanlarimin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yukumliliiklerin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihindeki indirgenmis degerini
ifade eder (Not 20).

3.12 Yabanci para islemler ve gcevrimi

Ddnem boyunca yabanc: para ile yapilan islemler, islemin gerceklestigi tarihte gegerli olan déviz kuru
kullamlarak cevrilir. Parasal varliklar ile yukimlilukler donem sonunda gecerli olan déviz kuru
kullanilarak cevrilir. Bu igslemlerden dogan ve yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiktmlultklerin
yilsonu doviz kuru ¢cevriminden dogan kur farki kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

3.13 Hasilatin taninmasi

Hasilat, Sirket’in faaliyeti sonucu, mal ve hizmet satiglarindan aldig: veya alacag: tutarin gergege uygun
degeridir. Hasilat, indirimler, iskontolar ve satigla ilgili vergilerin diistilmesi suretiyle gosterilir.

Sirket, gelirin givenilir bir sekilde 6lculmesi, gelecekteki ekonomik fayda beklentisinin isletmede
kalmas: ve asagida belirtilen kriterlerin tim islemlerde karsilanmasinin muhtemel olmasi durumunda
geliri kaydeder. Satigla ilgili tum olasi beklentiler gerceklesene kadar gelir guvenilir bir sekilde
oOlcilebilir sayilmaz.

Arac kiralama geliri

Operasyonel kiralama islemlerinden elde edilen gelirler, kiralama stiresi boyunca dogrusal yonteme gore
gelir kaydedilir.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Ikinci el arac satis geliri

Misteriyle yapilan kira s6zlesmesinin sona ermesi veya feshi durumunda ikinci el araglarin satisindan
elde edilen gelirler, arag satiglarinda, net defter degerinin satis tutarindan diistilmesinden sonra net tutar
gelir kaydedilir.

3.14 Karsihklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegcmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimluligin bulunmas:, yukdmlaligh yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yikumlilik tutart konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir.

3.15 Sermaye ve temettiler

Adi hisseler sermaye olarak simflandirilir. Sahip olunan hisseler oraninda sermaye artirimi, onaylandigi
nominal degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri tzerinden dagitilan temettuler, ilan edildikleri
donemde 6zkaynaklarda kaydedilir.

3.16 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilanco tarihinden sonra gerceklesen
ve diizeltme gerektirmeyen olaylar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlar1 Gzerinde 6nemli
bir etkisi olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

3.17 Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tzere
nakit akis tablolarini duzenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: isletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigcimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde kullandig: ve elde ettigi
yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklar:
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

3.18 Muhasebe politikalarimin  uygulanmasinda kullamlan 6nemli muhasebe tahmin ve
varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yukamliluklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin: gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi yukimlaligi, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilir ancak ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir (Not 19).

Kal:nt: deger

Kiralama dénemi sonunda tahmin edilen tasit degeri kalint1 degerdir. Kiralama donemi sonundaki kalintt
deger piyasa degerinden farkli olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Kalhnti deger digsal
faktorlerden etkilenmektedir. Kullanilmig ara¢ satisi kanali ve sekli, tlketici tercihleri, yabanci para
birimi Uzerinden islem goren araclar icin kur degisimlerinin etkisi ve genel ekonomik kosullar piyasa
fiyatlarinda etkili olmaktadir ve bir noktaya kadar yonetilmektedir. Sirket kalinti deger tespitinde,
piyasada olusan fiyatlarn veritabanlarini ve kendi tasit satiglarinda gerceklesmis degerleri
kullanmaktadir. Kalinti deger riskini yonetmek icin gerceklesen satis karliliklarini takip ve analiz ederek
kalint: deger tahminini degerlendirmektedir

Isletmenin siirekliligi ve finansal tablolar:n daha iyi yorumlanmas: icin diger ac:klamalar

Sirket'in takip eden donemlerde faturalandirilacak iptal edilemeyen operasyonel kiralama sizlesmelerinden
kaynaklanan kisa ve uzun vadeli alacaklar1 TFRS'ye uygun olarak bu finansal tablolara dahil edilmemistir
(Not 6). Ayrica, operasyonel kiralamada kullanilan ve Sirket'in finansal tablolarinda duran varliklar olarak
siniflandirllan varhklar, ilgili operasyonel kiralama stzlesmelerinin sona ermesinin ardindan ikinci el
otomobil pazarinda satilmaktadir. Bu nedenle, Sirket'in dénen varliklarimn ve kisa vadeli yukimliliklerinin
analizinde, bu kalemler dikkate alinmalidir.

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Bankalardaki vadesiz mevduatlar 3.250.064 13.862.419
Vadesi (¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 11.517.002 36.047.131
14.767.066 49.909.550

Vadeli mevduatlar TL cinsinden olup, vadeli mevduatlarin ortalama faiz oram %18,75’dir. (2020:
%1,75(Avro)).
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NOT 5 - TICARI ALACAKLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kiralama islemlerinden alacaklar 40.932.018 31.221.934
- Nigkili olmayan taraflardan alacaklar 35.322.927 26.350.247

- Niskili taraflardan alacaklar 3.570.835 2.489.032

- Alinan cek ve senetler 2.038.256 2.382.655
Stipheli alacak karsilig: (-) (4.909.544) (5.521.139)
36.022.474 25.700.795

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ticari alacaklarin ortalama vadesi 12 glindir (31 Aralik 2020: 18 gin).

Stipheli alacaklar karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
Ddnem basi - 1 Ocak (5.521.139) (3.697.299)
Donem icindeki degisim, net 611.595 (1.823.840)
Ddnem sonu - 31 Arahk (4.909.544) (5.521.139)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla alacaklarin yaslandirmas: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

3 aya kadar 30.219.924 17.599.332
Vadesi gecmis 5.802.550 8.101.463
36.022.474 25.700.795

Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla vadesi gecmis alacagi 5.802.550 TL’dir (31 Aralik 2020:
8.101.463 TL).

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla vadesi gegcmis alacaklarin yaslandirmas: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

1 aya kadar 3.136.450 5.505.886
1-2ay arast 458.774 325.813
2 aydan uzun 2.207.326 2.269.764

5.802.550 8.101.463

Ticari alacaklar icin alinan teminat mektuplarinin detaylar: asagidaki gibidir:
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Teminat mektuplar: 4.550.775 2.931.823

4.550.775 2.931.823
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NOT 5 - TICARI ALACAKLAR (Devami)

Sirket'in ana faaliyet konusu, otomobillerin operasyonel kiralanmasidir. Bu filo kiralama isiyle ilgili
olarak iptal edilemeyen igletme kiralamalari (KDV dahil) kapsaminda gelecek olan gelecekteki

iskontolanmamus kira 6demeleri asagidaki gibidir:

2021 AVRO USD TL Toplam (TL)
1 yil ierisinde 2.162.434 - 796.361.581 798.524.015
12 yil - - 517.141.982 517.141.982
2-3 yil - - 174.669.612 174.669.612
2.162.434 - 1.488.173.175 1.490.335.609

2020 AVRO USD TL Toplam (TL)
1 yil ierisinde 55.537.846 155930  461.584.662 517.278.438
12 yil 1.399.903 - 313.858.909 315.258.812
2-3 yil - - 162.604.915 162.604.915
56.937.749 155.930  938.048.486 995.142.165

31 Aralik 2021ve 2020 tarihleri itibariyla, gelecekteki finansal kiralama 6demelerinden alacaklar, deger
dustkligiine ugramig ve supheli alacaklar karsiligi ayrilmig miisterilerinden kaynaklanmamaktadir.

NOT 6 - DIGER ALACAKLAR

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Iliskili taraflardan diger alacaklar (Not 7) 72.012.063 201.000.000
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.398.718 -
76.410.781 201.000.000
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NOT 7 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) lliskili taraflarla bakiyeler

Iliskili taraflardan alacaklar: 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 1.300.688 97.746
Dogus Planet Elektronik Ticaret ve Bilisim Hizmetleri A.S. 797.538 -
Dogus Yayin Grubu A.S. 530.765 375.971
Dogus Bilgi Islem Teknoloji Hizmetleri A.S. 162.092 1.111
Zingat Gayrimenkul Bilgi Sistem Hizmetleri A.S. 110.582 319.208
Dogus Holding A.S. 40.019 16.992
Volkswagen Dogus Finansman A.S. 30.868 270.595
Kredi Kayit Birosu. 1.838 140.361
VDF Faktoring A.S. 1.256 572.767
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - 542.191
Diger 595.189 152.090
3.570.835 2.489.032

Iliskili taraflardan diger alacaklar: 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Volkswagen Dogus Finansman A.S. 72.012.063 165.000.000
VDEF Faktoring A.S. - 36.000.000
72.012.063 201.000.000

Iliskili taraflara borglar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
VDF Faktoring A.S. (*) 375.571.142 360.426.115
VDF Sigorta ve Aracilik Hizmetleri A.S. 7.986.019 8.340.532
Dogus Bilgi Islem Teknoloji Hizmetleri A.S. 2.516.728 1.339.318
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 803.940 836.094
VDF Servis ve Ticaret A.S. - 60.000
Diger 2.071.429 228.400
388.949.258 371.230.459

(*)  Sirket’in iliskili tarafi olan Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S.’den aldig: tasitlarin faturalarina istinaden

borglari iceren tutar VDF Faktoring A.S.’ye transfer edilmistir.

Iliskili taraflardan ahnan krediler 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Volkswagen Dogus Finansman A.S. (**) 640.885.197 522.014.408
Volkswagen Financial Services N.V. 476.570.770 429.373.800

1.101.308.431 951.388.208

(**) Bu tutar varhk kiralamast i¢in ara¢ alimlarinda kullanilan bor¢lanmalardan olusmaktadir.
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NOT 7 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) iliskili taraflarla olan iglemler

1 Ocak - 1 Ocak -

Genel yonetim giderleri 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Dogus Oto Pazarlama ve Tic. A.S. 18.836.954 10.908.675
Volkswagen Dogus Finansman A.S. 1.212.826 263.828
Antur Turizm A.S. 544.453 4.187
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 379.649 -
Diger 245.246 1.826.347
VDF Servis ve Ticaret A.S. 70.000 101.370
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. - 1.575.658
Tuvtiirk Tagit Muayene istasyonlar: A.S. - 657.128
22.289.128 15.337.193

1 Ocak - 1 Ocak -

Hizmet ahimlan 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
VVDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (*) 103.785.768 69.472.978
103.785.768 69.472.978

(*) 2021 wyilinda ilgili tutar, operasyonel kiralamada kullamlan varhiklar icin sigorta prim Ucretinden
olusmaktadir. Toplam tutarin 48.020.338 TL'si pesin 6denmis giderler olarak muhasebelestirlmis olup diger

dénen varliklara siniflandirihrilmigtir (2020: 39.292.637 TL).

1 Ocak - 1 Ocak -

Sabit kiymet alimlan 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 644.551.459 491.166.208
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 2.374.083 3.663.668
646.925.542 494.829.876

1 Ocak - 1 Ocak -

Kiralama geliri 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 15.462.501 11.434.504
Dogus Holding A.S. 9.464.724 9.880.300
Dogus Insaat ve Ticaret A.S. 5.434.258 3.426.092
Dogus Yayin Grubu A.S. 2.074.600 1.845.155
Dogus Yap: Merkezi Ozaltin Adi Ortakhigi A.S. 1.925.298 -
Volkswagen Dogus Finansman A.S. 1.746.357 1.215.767
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 1.567.800 2.333.663
D Et ve Et Uriinleri Gida Pazarlama Ticaret A.S. 1.304.900 -
Dogus Perakende Satis Giyim ve Aksesuar Ticaret A.S. 1.010.523 -
Zingat Gayrimenkul A.S. 984.032 -
Zingat Gayrimenkul A.S. - 985.962
Dogus Oto Pazarlama A.S. - 532.258
Dogus Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - 41.857
Diger 7.166.620 13.914.675
48.141.613 45.610.233
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1 Ocak - 1 Ocak -

Diger gelirler 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.944.526 3.524.144
Dogus Otomotiv ve Servis Ticaret A.S. 462.622 261.434
Dogus Ingaat ve Ticaret A.S. 436.135 201.158
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 328.424 78.431
Volkswagen Dogus Finansman A.S. 239.372 525.430
Dogus Holding A.S. 278.800 275.972
Zingat Gayrimenkul A.S. 122.770 355.285
Dogus Bilgi Islem.ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 60.050 465.464
Galataport Liman Igletmeciligi ve Yatinmlari A.S. - 135.903
Dogus Planet Elektronik Ticaret ve Bilisim Hizmetleri A.S. - 38.470
Nahita Restorant ve Yatirim Isletmeciligi A.S. - 25.295
Diger 1.172.859 924.087
7.045.558 6.811.073

1 Ocak - 1 Ocak -

Arag satislarindan elde edilen gelir 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 69.793.976 69.243.641
Dogus Otomotiv Servis 3.652.118 13.247.839
73.446.094 82.491.480

1 Ocak - 1 Ocak -

Faiz ve faktoring gelirleri/ giderleri 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Volkswagen Dogus Finansman A.S. 113.319.907 45.076.633
VDF Faktoring A.S. 64.383.753 23.844.419
Volkswagen Financial Services N.V. 84.306.898 10.264.172
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 22.378 8.777
262.032.936 79.194.001

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Kilit yoneticiler genel madur, genel midar yardimcisi ve direktdrlerden olusur. Bu ydneticilere saglanan
menfaatler ve saglanan menfaatler ile yonetim kurulu tyesine 6édenen katilim bedeli 917.616 TL'dir. (31

Aralik 2020: 1.771.554 TL).
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NOT 8 - PESIN ODENEN GiDERLER

Pesin ddenen giderler 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Sigorta giderleri 48.022.123 39.292.637
Diger 4.237.318 4.536.079
52.259.441 43.828.716
NOT 9 - DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR
Donen varhklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Katma Deger Vergisi ("KDV") alacaklar - kisa vadeli 202.497.665 178.140.730
Diger 2.835 7.407.076
202.500.500 185.547.806
Duran varhklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
KDV alacaklar: - uzun vadeli - 12.670.063
- 12.670.063
NOT 10 - FAALIYET KIRALAMASINA KONU VARLIKLAR
Maliyetler 2021 2020
Acilis 1.933.880.571 993.861.775
Ilaveler 1.208.096.734 1.079.788.852
Cikislar (306.735.733) (138.923.047)
Transferler 100.254 (847.009)
Toplam maliyet 2.835.341.826 1.933.880.571
Birikmis amortisman
Acilis (23.059.321) (26.647.736)
Ilaveler (*) (1.572.116) (2.371.434)
Cikislar 13.036.311 5.997.902
Transferler (97.375) (38.053)
Toplam birikmig amortisman (11.692.501) (23.059.321)
Faaliyet kiralamasina konu varhklann kayith degeri 2.823.649.325 1.910.821.250

(*)  Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin cari dénem amortisman gideri satis maliyetine yansitilmigtir

(Not 24).
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VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

1 Ocak - 31 Arahk
2021 Ilaveler Cikislar Transfer 2021
Maliyet
Binalar 545.031 - - - 545.031
Toplam maliyet 545.031 - - - 545.031
Birikmis amortisman (*)
Binalar (261.160)  (136.258) - - (397.418)
Toplam birikmis amortisman (261.160) (136.258) - - (397.418)
Net defter degeri 283.871 147.613

(*)  Kullamm hakk: varliklarin cari dénem amortisman tutar: genel yonetim giderlerine yansitilmistir (Not 25).

1 Ocak - 31 Arahk
2020 Ilaveler Cikislar Transfer 2020
Maliyet
Binalar 495.622 49.409 - - 545.031
Toplam maliyet 495.622 49.409 - - 545.031
Birikmis amortisman (*)
Binalar (123.905) (137.255) - - (261.160)
Toplam birikmis amortisman (123.905) (137.255) - - (261.160)
Net defter degeri 371.717 283.871

(*)  Kullamm hakki varliklarin cari dénem amortisman tutar: genel yonetim giderlerine yansitilmistir (Not 25).
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VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Arahk
2021 Ilaveler Cikiglar ~ Transfer 2021
Maliyet
Motorlu tasitlar 6.388.516  4.458.674 (1.385.629) (100.254) 9.361.307
Mobilya ve demirbaslar 793.114 580.980 (12.462) - 1.361.632
Ozel maliyetler 254.783 39.916 - - 294.699
Toplam maliyet 7.436.413  5.079.570 (1.398.091) (100.254) 11.017.638
Birikmis amortisman (*)
Motorlu tasitlar (942.676) (1.499.829) 527.559 59.322  (1.855.624)
Mobilya ve demirbaslar (418.700) (222.967) 12.462 - (629.205)
Ozel maliyetler (195.450) (31.183) - - (226.633)
Toplam birikmis amortisman(1.556.826) (1.753.979) 540.021 59.322  (2.711.462)
Net defter degeri 5.879.587 8.306.176

(*)  Diger maddi duran varhklarin cari ddnem amortisman tutari genel yonetim giderlerine yansitilmistir (Not 25).

1 Ocak 31 Arahk
2020 Ilaveler Cikiglar ~ Transfer 2020

Maliyet
Motorlu tasitlar 3.494.001  4.701.415 (2.653.909) 847.009 6.388.516
Mobilya ve demirbaglar 540.802 252.312 - - 793.114
Ozel maliyetler 181.220 73.563 - - 254.783
Toplam maliyet 4.216.023  5.027.290 (2.653.909) 847.009 7.436.413
Birikmis amortisman (*)
Motorlu tasitlar (489.453) (1.061.956) 570.680 38.053 (942.676)
Mobilya ve demirbaglar (252.899) (165.801) - - (418.700)
Ozel maliyetler (176.385 (19.065) -- -- (195.450)
Toplam birikmig amortisman (918.737) (1.246.822) 570.680 38.053  (1.556.826)
Net defter degeri 3.297.286 5.879.587

(*)  Diger maddi duran varhklarin cari ddnem amortisman tutari genel yonetim giderlerine yansitilmigtir (Not 25).
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VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Arahk
2021 Ilaveler Cikislar 2021
Maliyet
Yazilim 17.876.788 6.149.316 - 24.026.104
Toplam maliyet 17.876.788 6.149.316 - 24.026.104
Birikmis amortisman (*)
Yazilim (8.922.366) (3.197.890) - (12.120.256)
Toplam birikmis amortisman (8.922.366) (3.197.890) - (12.120.256)

Net defter degeri 8.954.422

11.905.848

(*)  Maddi olmayan duran varliklarin cari ddnem amortisman tutar: genel yénetim giderlerine yansitilmistir (Not 25).

1 Ocak - 31 Arahk
2020 Ilaveler Cikislar 2020
Maliyet
Yazilim 13.487.438 4.389.350 - 17.876.788
Toplam maliyet 13.487.438 4.389.350 - 17.876.788
Birikmis amortisman (*)
Yazilim (6.727.040) (2.195.326) - (8.922.366)
Toplam birikmis amortisman (6.727.040) (2.195.326) - (8.922.366)
Net defter degeri 6.760.398 8.954.422

(*)  Maddi olmayan duran varliklarin cari ddnem amortisman tutar: genel yénetim giderlerine yansitilmustir (Not 25).
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VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV ARACLAR
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Riskten korunma amacl: tirev araclar - kisa vadeli - 21.724.546
Riskten korunma amacl tlrev araclar - uzun vadeli - 513.462
- 22.238.008

Yukaridaki bakiyeler, gercege uygun deger riskinden korunma iligkisinin belirlenmesinden sonra, doviz
cinsinden kur riskine atfedilebilecek isletme kiralama hizmeti sunmaya karsi déviz cinsinden
alacaklarini tahsil etme taahhidiiniin gergcege uygun degerindeki kimilatif degisikligi temsil etmektedir.
Kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirma, ilgili nakit akislarinin olusma tarihine dayanmaktadir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi TL'dir. Sirket’in kiralama alacaklarinin énemli bir kisminin yabanci
para birimleri cinsinden olmas: sebebiyle Sirket kur riskine maruz kalmaktadir. Bu nedenle, ddviz
kurlarindaki dalgalanmalarin TL cinsinden ifade edildigi gibi hem net gelirini hem de finansal durumunu
etkileyecegi riskine maruz kalmaktadir.

Sirketin firma taahhiidi politikasi, tim biyiik doviz riskini korumaktir. Sirket'in yabanci para cinsinden
olan gelecekteki finansal kiralama alacaklarindan dogan kur riski yénetimi stratejileri uyarinca, yabanci
para cinsinden olan krediler ile kur riski korunmaktadir.

Riskten korunma iligkisinin tr( gercege uygun deger riskinden korunmadir. Sirket, yabanci para
cinsinden kullanilan kredilerden korunan kur riskinde bulunan operasyonel kiralama alacaklarina iligkin
operasyonel kiralama hizmeti vermeyi taahhit etmektedir.

NOT 15 - TICARI BORCLAR

Ticari borglar agirlikli olarak motorlu tasit alimlari, onarim ve bakim gideri borclar1 ve sigorta prim
borgclart ile ilgili borglardan olugmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari borglarinin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Arag ve hizmet saglayicilarina borglar 408.558.857 399.915.912
- liskili taraflara borclar 388.949.258 371.230.459

- liskili olmayan taraflara borclar 19.609.599 28.685.453
408.558.857 399.915.912

NOT 16 - DIGER BORCLAR

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Alinan depozito ve teminatlar 3.623.768 4.933.570
HGS-OGS borglar ve diger 3.028.294 1.421.690
6.652.062 6.355.260
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VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - KISA VADELI KARSILIKLAR VE DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Personel ikramiye karsilig 2.988.298 1.228.682
Izin karsihg 355.627 280.445
3.343.925 1.509.127

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir;

2021 2020

1 Ocak 1.509.127 817.075

Donem icinde ayrilan karsilik, net 3.063.480 1.347.930

Odemeler (1.228.682) (655.878)

3.343.925 1.509.127

Diger karsihklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Genel operasyon Karsiligi 3.211.000 180.000

Diger 385.000 412.381

Toplam 3.596.000 592.381
Diger karsiliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir;

2021 2020

1 Ocak 592.381 34.398

Ddonem icerisinde ayrilan karsilik, net 3.003.619 557.983

3.596.000 592.381

Diger kisa vadeli yukimlulukler 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Odenecek vergi ve fonlar 305.912 217.032

305.912 217.032
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VDF FiLO KIRALAMA AS.

31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - KISA VE UZUN VADELiI BORCLANMALAR

a) Kisa vadeli borclanmalar

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Orijinal TL Etkin faiz Orijinal TL  Etkin faiz
bakiye karsihg: oran (%) bakiye karsihgr  orani (%)
TL krediler 1.048.478.869 1.048.478.869 21.90% 532.612.548 532.612.548 16,00%
1.048.478.869 532.612.548
b)  Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Orijinal TL Etkin faiz Orijinal TL  Etkin faiz
bakiye karsihg: oran (%) bakiye karsihgr  orani (%)
TL krediler 560.998.027  560.998.027 18.75% 253.208.866  253.208.866 18,92%
Avro krediler - - - 44.869.838 404.183.018 4,08%
560.998.027 657.391.884
c) Uzun vadeli bor¢lanmalar
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Orijinal TL Etkin faiz Orijinal TL  Etkin faiz
bakiye karsihg: oran (%) bakiye karsihgr  orani (%)
TL krediler 712.336.959  712.336.959 18.71% 661.368.820 661.368.820 16,70%
Avro krediler - - - 29.134 262.433 4,03%
712.336.959 661.631.253

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla uzun vadeli kredilerinin geri 6deme planlar: asagidaki gibidir:

2021 2020
1-2yl 4.812.500 376.244.314
2-3yl 707.524.459 234.855.024
3 yil Uizeri - 50.531.915
712.336.959 661.631.253

d) Kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden borclanmalan
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli kiralama islemlerinden borglanmalar 97.092 122.706
Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglanmalar 98.892 228.355
195.984 351.061
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31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - KISA VE UZUN VADELiI BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla detaylar: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli kiralama islemlerinden bor¢lanmalar

Vade Faiz Orani (%) 31 Arahk 2021
Iliskili olmayan taraflara
kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 31.12.2022 27,31% 97.092
Toplam kisa vadeli kiralama islemlerinden borglanmalar 97.092
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglanmalar
Vade Faiz Orani (%) 31 Arahk 2021
Iliskili olmayan taraflara
kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 31.12.2023 27,31% 98.892
Toplam uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 98.892
Vade Faiz Orani (%) 31 Arahk 2020
Iliskili olmayan taraflara
kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 31.12.2021 27,31% 122.706
Toplam kisa vadeli kiralama islemlerinden borglanmalar 122.706
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglanmalar
Vade Faiz Orani (%) 31 Arahk 2020
Iliskili olmayan taraflara
kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 31.12.2022 27,31% 228.355
Toplam uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 228.355
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2021 2020
Ddnem basi bakiyesi, 1 Ocak 351.061 411.326
Donem icinde alinan ilaveler - 49.408
Ddénem icinde yapilan 6demeler (217.692) (217.692)
Faiz giderleri 62.615 108.019
Donem sonu bakiyesi, 31 Arahk 195.984 351.061
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31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Vergiye tabi kurum kazanci zerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
sirketlerden alinan temettller, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatinm indirimleri
dusildiikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir. Tirkiye’de 2021 yilinda uygulanan efektif
vergi oran %25’dir (2020: %22). Tlrkiye’de gegici vergi Gger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta
ve tahakkuk ettirilmektedir. 2021 yili kurum kazanglarimin gegici vergi ddnemleri itibariyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari Uzerinden hesaplanmas: gereken gecici vergi oranm
%25’dir (2020: %22). Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distilmek UGzere,
azami 5 yil taginabilir. Olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutari Uzerinden hesaplanip
6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 (31 Aralik 2020: %15) oraninda stopaja tabidir.
Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Turkiye’de sirketler tcer aylik mali kérlari Gizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 17°nci glini aksamina kadar 6derler. Yil iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegcici vergi tutar1 kalmas: durumunda bu tux”tar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kars: olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

20 Ocak 2022 tarihinde Tirkiye Bilyik Millet Meclisi gindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu
ile Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile enflasyon muhasebesi
uygulamasi 31 Aralik 2023 tarihli bilangodan baglamak Gzere ertelenmistir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordinci
ayin 25’inci gini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla vergi gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Kurumlar vergisi karsilig (13.899.185) (1.400.373)
Ertelenen vergi karsilig 36.187.472 (7.687.449)
Vergi (gideri)/geliri 22.288.287 (9.087.822)
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31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Kurumlar vergisi karsiligi (13.899.185) (1.400.373)
Pesin ddenen vergiler 6.801.127 -
Vergi (yakuamlulugu)/ varhg, net (7.098.058) (1.400.373)

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergi varligi ve yakumlltga, yararlikteki vergi kanunlart uyarinca, yerel vergi beyannamesiyle
karsilastinldiginda, finansal tablolarda yeralan belirli gelir ve gider kalemlerinin farkli muamele
gormelerinden kaynaklanan gegici farklarin vergi etkisidir.

31 Arahk 2021 wve 2020 tarihleri

itibaryla,

birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi

varliklar/(yakumlaliklerinin) ydrurlukteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki

gibidir:

Birikmis Ertelenmis vergi
Gecici farklar varhk/(yukiamlaltkleri)
2021 2020 2021 2020
Bonus karsilig 1.759.616 1.228.682 439.904 245.736
Kidem tazminat karsilig: 708.915 436.913 141.783 87.383
Izin karsihg: 355.627 280.445 88.907 56.089
Ertelenmis gelirler 54.233.430 22.048.026 11.483.557 4.790.541
Yeniden degerleme gecici vergi farki 387.890.480 - 81.992.171 -
Diger 5.220.394 5.844.701 1.305.099 1.186.220
Ertelenmis vergi varhklar 450.168.462 29.838.767 95.451.421 6.365.969
Riskten korunma amaci
tirev araclar - (22.238.008) - (4.447.602)
Faaliyet kiralamasina konu
varliklar ve diger maddi duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlar arasindaki fark (307.894.548)  (26.165.746) (62.311.059) (5.233.149)
Diger (2.873.490)  (2.437.597) (718.372) (487.519)
Ertelenmis vergi yukimlilukleri (-)  (310.768.038)  (50.841.351) (63.029.431) (10.168.270)
Ertelenmis vergi
varhklari / yukimluliikleri (-), net 139.400.424  (21.002.584) 32.421.990 (3.802.301)
Ertelenmis vergi varligi bakiyesinin dénemler icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:
2021 2020
Donem basi ertelenmis vergi varliklar (3.802.301) 2.817.586
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 36.187.472 (7.687.449)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis vergi 36.819 1.067.562
Donem sonu ertelenmis vergi varhklarn/yakumlalikleri (-) 32.421.990 (3.802.301)
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31 ARALIK 2021 iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak
hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakat: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Vergi oncesi kar/(zarar) 248.778.497 58.223.573
Vergi oran 25% %22
Hesaplanan vergi (62.194.624) (12.809.186)
Yeniden degerlemeye iligkin vergi etkisi 81.992.171 -
Diger dizeltmelerin etkisi 2.490.740 3.721.364
Toplam vergi (gideri)/geliri 22.288.287 (9.087.822)

NOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Turk is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolay: iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan (kadinlar
icin 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati
0demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Arahik 2021 tarihi itibariyla
8.284,51 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) ile stnirlandirilmistir. Kidem tazminati yakimliligi yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminat: karsiligi calisanlarin emekliligi halinde Sirket’in 6demesi gerekecek muhtemel
ylkumluligin bugiinki degeri hesaplanarak ayrilmaktadir.

Toplam yukimlaligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktieryal dngoriler kullaniimagtir:

2021 2020
Iskonto orani (%) 4,09 4,21
Emeklilik ihtimaline iliskin kullanilan oran (%) 93,08 95,21

Temel varsayim, kidem tazminati tavaninin, her sene enflasyon oraninda artacagidir. Béylece uygulanan
iskonto oran: enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel oran olacaktir. Sirket’in kidem
tazminati yukdmlalogd, kidem tazminati tavam alti ayhk donemlerde yeniden belirlendigi icin
1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren gecerli olan 8.284,51 TL (1 Ocak 2020: 7.117,17 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillarda, kidem tazminati yukdmlaliginin hareketi
asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 436.913 295.829
Hizmet maliyeti 69.497 66.156
Faiz maliyeti 38.227 29.172
Odenen tazminat (-) (19.818) (78.029)
Aktileryal kayip 184.096 123.785
31 Arahk 708.915 436.913
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NOT 21 - ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Gelecek aylara ait gelirler 20.431.885 11.868.924
Alinan siparis avanslar 2.038.256 -

22.470.141 11.868.924
Uzun vadeli 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Gelecek yillara ait gelirler 33.801.545 10.179.102

33.801.545 10.179.102

NOT 22 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde, Sirket'in 6denmis sermayesinin yapis1 asagidaki gibi 6zetlenmistir:

2021 2020

TL Pay % TL Pay %
VDF Servis ve Ticaret A.S.  146.942.217 100 146.942.217 100
Toplam 146.942.217 100 146.942.217 100

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis her biri 1 Tam TL (31 Aralik 2020: 1 Tam TL) degerinde
146.942.217 adet (31 Aralik 2020: 146.942.217 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sirket’in 1 Haziran 2020 tarihinde gerceklesen Olaganistii genel kurul karari ile sirket sermayesi 25.000.000
TL arttinlmigtir. Sirketin 121.942.217 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, tamami VDF Servis ve Ticaret A.S.
tarafindan nakden karsilanmak sureti ile 146.942.217 TL’ye yikseltilmesine karar verilmistir. 2 Haziran
2020 tarihinde tescil edilen s6z konusu sermaye artig1 sonrasinda ortakhik yapisi degismemistir.

NOT 23 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Kiralama gelirleri 624.115.981 369.426.022
Ikinci el arac satislar: 548.233.582 221.688.330
Diger 6.585.130 6.226.577
Brit kazang 1.178.934.693 597.340.929
Satis iadeleri ve indirimleri (-) (9.700.306) (6.327.467)
Toplam 1.169.234.387 591.013.462
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NOT 24 - SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
Satislann Maliyeti 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Ikinci el arag satislarinin maliyeti 294.314.530 133.287.928
Sigorta giderleri 83.809.603 51.173.813
Bakim ve onarim giderleri 55.517.765 28.803.674
Motorlu tasitlar vergisi giderleri 25.395.560 16.372.579
Yol yardim araglar kiralama giderleri 9.501.183 4.952.653
Kiralamaya konu varliklarin amortisman giderleri (Not 10) 1.572.116 2.371.434
Diger 16.026.966 7.222.425
486.137.723 244.184.506

NOT 25 - GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Personel giderleri 16.502.275 12.054.054
Iletisim ve bilgi teknolojileri giderleri 6.039.409 1.751.700
Amortisman giderleri ve itfa paylar (Not 11,12 ve 13) 5.088.127 3.579.403
Danigmanlik giderleri 4.339.119 945.834
Ofis giderleri 698.129 289.004
Onarim giderleri 302.980 126.759
Kira giderleri 76.880 65.355
Diger 2.946.172 1.587.641
35.993.091 20.399.750

NOT 26- PAZARLAMA GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Ajans komisyon gideri 917.914 603.487
Reklam giderleri 540.703 465.244
Tamitim giderleri 200.270 14.020
1.658.887 1.082.751
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NOT 27- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kiralama alacaklarindan kur fark: gelirleri 19.950.739 55.883.272
Komisyon geliri (*) 8.518.705 6.479.641
Yansitma faturalardan kaynaklanan gelirler 6.045.739 1.653.966
Deger dusukligl / Kazang Kaybi Gelirleri 5.665.637 3.115.868
Sabit kiymet satis kar 1.206.313 2.113.699
Diger 1.385.683 447.352
Toplam esas faaliyetlerden diger gelirler 42.772.816 69.693.798
Esas faaliyetlerden diger giderler
Gecgmis yil gider ve zararlan (624.484) (414.855)
Stipheli alacak karsilig1 giderleri (125.789) (1.823.840)
Diger (350.460) (583.058)
Toplam esas faaliyetlerden diger giderler (1.100.733) (2.821.753)

(*)  Bututar sigorta sirketlerinden alinan komisyondan olusmaktadir.
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NOT 28 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Finansman gelirler
Yabanci para islemlerinden kaynaklanan kambiyo karlart 22.948.713 50.829.647
Faiz gelirleri 4.922.916 10.298.880
Toplam finansman gelirleri 27.871.629 61.128.527
Finansman giderleri
Finansal bor¢lanmalar ve faktoring giderlerine iliskin
faiz giderleri (400.132.244) (153.560.923)
Finansal borglanmalara iligkin kur fark: giderleri (43.839.649) (213.675.386)
Riskten korunma muhasebesi kur farki giderleri, net (22.238.008) (27.887.145)
Toplam finansman giderleri (466.209.901) (395.123.454)

NOT 29 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin/(zararin) ilgili yil icerisinde ¢ikarilmis bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir. Sirketler sermayelerini
halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse adedi,
s6z konusu hisse dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate ahinarak bulunur. Ihrag edilmis hisse
adedinin bilanco tarihinden sonra, mali tablolarin hazirlanmis oldugu tarihten dnce bedelsiz hisse adedi
dagitilmas: sebebiyle artmasi durumunda hisse basina kazang¢ hesaplamas: toplam yeni hisse adedi

dikkate alinarak yapilmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Donem kari/(zararr) 271.066.784 49.135.751
Nominal degeri 1 TL olan adi

hisselerin agirlikl ortalama adedi 146.942.217 136.531.258

Hisse basina kayip/kazang (-) 1,84 0,36
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinin sonucunda, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, déviz kurlarindaki ve faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri gibi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in kapsaml
risk yonetim programi, mali piyasalarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamasgtir.

a) Finansal araglar kullanma stratejisi

Sirket’in varlik ve yukimlulik yonetimindeki ve finansal araclari kullanmadaki en dnemli amaci,
sermayesini yeterli bir sekilde kullanip gelirlerini arttirmay: ¢calismanin yaninda Sirket’in maruz kaldig:
likidite riskini, faiz riskini ve kur riskini sinirlandirmaktir.

b)  Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yukimlaligini yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasa riski, kredi riski olarak tanimlanir. Bu riskler, yonetim tarafindan
toplam riski herhangi bir tarafla sinirlamak ve gerektiginde teminatlarla karsilamak suretiyle izlenir.
Tim yeni musteriler ve mevcut misterilerin yenilemeleri icin bir kredi komitesi tarafindan periyodik
olarak gerceklestirilen bir kredi degerlendirme sireci vardir.

c) Piyasa riski

Piyasa riski temelde asagida agiklanan kur riski ve faiz orani riskinden olugsmaktadir.

Marka yogunlasmas:

Sirket'in kiraladig: araglarin faaliyet kiralamasina konu varliklar kapsamindaki maliyetlere gére marka
yogunlagmasi asagidaki gibidir:

2021 2020
Marka
Volkswagen 761.609.039 558.501.969
Audi 411.056.286 327.945.652
Renault 458.653.834 328.156.173
Skoda 351.539.696 199.593.996
Fiat 258.715.362 214.850.212
Toyota 187.398.244 67.626.930
Peugeot 108.746.095 79.680.539
Seat 77.953.627 63.458.790
Dacia 39.678.094 8.823.117
Mercedes 33.973.441 17.191.643
Ford 33.478.545 26.011.936
Diger 100.847.062 42.039.614
Toplam maliyet (Not 10) 2.823.649.325 1.933.880.571
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Kur riski

Yabanci para cinsinden varlik ve yikiumlulukler kur riskine sebep olmaktadir. Bu risk déviz cinsinden
varliklann ve yikumlaltklerin  netlestirilmesiyle olusan dogal riskten korunma yoéntemleri ile
yonetilmektedir. Ayrnica, Sirket, kiralama hizmeti taahhutlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden
operasyonel kiralama alacaklarindan dogan kur riski icin gercege uygun degere yonelik riskten korunma
islemi yapmaktadir (Not 14).

Asagidaki tablo, Sirket’in, maruz kaldigi kur riskini 6zetlemektedir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri
itibaryla tabloda Sirket'in yapanci para varliklart ve yukimlulikleri tutarlar ile TL karsihk tutarlar: yer
almaktadir.

31 Arahk 2021 ABD Dolar AVRO Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 30.981 785.545 816.526
Turev araclar

- Riskten korunma amagl: tiirev araclar (kisa vadeli)
Turev araclar

- Riskten korunma amagl: tlirev araglar (uzun vadeli)

Diger Alacaklar 793.307- 793.307-
Toplam varhklar 30.981 1.578.852 1.609.833
Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar

Diger borglanmalar (765.271) (2.406.404) (3.171.675)
Toplam yukimlilukler (765.271) (2.406.404) (3.171.675)
Net bilango pozisyonu (734.290) (827.552) (1.561.842)

Gelecekteki kiralama alacaklar (KDV dahil,
riskten korunma etkisi harig)

Bilanco dis1 kiralama alacaklan sonrasi
net bilancgo pozisyonu (734.290) (827.552) (1.561.842)
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi

(Devam)

31 Arahik 2020 ABD Dolar AVRO Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 50.112 36.369.226 36.419.338
Turev araclar

- Riskten korunma amagl: tiirev araclar (kisa vadeli) - 21.724.546 21.724.546
Turev araclar

- Riskten korunma amagl: tlirev araglar (uzun vadeli) - 513.462 513.462
Diger alacaklar 1.003.081 1.003.081
Toplam varhklar 50.112 59.610.315 59.660.427
Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar - (404.445.451) (404.445.451)
Diger borglanmalar (483.765) (223.862) (707.627)
Toplam yukimlilukler (483.765) (404.669.313) (405.153.078)
Net bilango pozisyonu (433.653) (345.058.998) (345.492.651)

Gelecekteki kiralama alacaklari (KDV dahil,
riskten korunma etkisi harig) - 34.699.741 34.699.741

Bilanco dis1 kiralama alacaklan sonrasi
net bilanco pozisyonu (433.653) (310.359.257) (310.792.910)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, diger tim degiskenler sabit tutularak, TL’nin degerinin AVRO ve ABD
Dolan karsisinda %20 oraninda artmig/azalmig olmasi: durumunda; dénem vergi dncesi zarar1 312.368
TL daha yuksek / daha dustk olacaktir (31 Aralik 2020: 62.158.582 TL daha yuksek/daha diisuk).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varliklar ve yukumlilukler TL 13,329 =1 ABD
Dolar ve TL 15,0867=1 AVRO doviz kurlar: kullanilarak Ttrk Lirasi'na ¢evrilmistir (31 Aralik 2020:
7,3045 = 1 ABD Dolari ve TL 9,0079= 1 AVRO).

d. Faiz orani riski

Sirket faiz riskine bilango kalemlerinin piyasa degerlerinin dalgalanmalariyla (fiyat riski) veya faize
hassas olan varhik ve yukiumliluklerinin ani oran degisikliklerinin etkisiyle, maruz kalmaktadir.
Tirkiye’de faiz oranlar yiksek oranda degiskendir. Bundan dolayi, faiz riski Sirket’in varlik ve
yikumlultk yonetiminde dnemli bir yer tutar. Varliklarin ve yikimluliklerinin faize duyarliligimn
dengelemesine 6zel 6nem verilmektedir.

Beklenen yeniden fiyatlandirma ve vade tarihleri, sdzlesme tarihlerinden 6énemli 6l¢ude farkli degildir
ve Sirket degisken faizli finansal araglara sahip degildir, bu nedenle Sirket'in sfzlesme tarihlerinde veya
faiz oranlarinda kalan yillar agisindan siniflandirilan defter degerlerinde tasinan varliklar: ve borglarin
duyarlilik analizi ile birlikte 6zetleyen bir tablo bulunmamaktadir.

e. Likidite riski

Sirket'in varlik ve yikimlilik yénetimindeki en dnemli amaci, Sirket’in alacaklilarina olan taahhatlerini
yerine getirebilmek icin gerekli olan likiditeyi saglamak ve Sirket’in kendi likidite ihtiyaclarim
karsilayabilmektir.
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi

(Devam)

e. Likidite riski (Devami)

Asagidaki tablo, Sirket'in varlik ve yukimliliklerini bilanco tarihinde kalan sézlesme siirelerine gore

kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Vadesiz - 3-12 1-5

2021 3 aya kadar ay yil Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 11.517.002 - - 3.250.064 14.767.066
Ticari alacaklar 36.022.474 - - - 36.022.474
Diger alacaklar 72.012.063 4.398.718 - - 76.410.781
Turev araglar

- Riskten korunma amacl: tiirev araclar - - - - -
Toplam varliklar 119.551.539 4.398.718 - 3.250.064 127.200.321
Kisa vadeli bor¢lanmalar (992.639.949) (55.838.920) - - (1.048.478.869)
Uzun vadeli bor¢glanmalarin

kisa vadeli kisimlar: (123.880.182) (437.117.845) - - (560.998.027)
Ticari borglar (408.558.857) - - - (408.558.857)
Diger borglar (6.652.062) - - - (6.652.062)
Diger kisa vadeli yiukumltlukler (305.912) - - - (305.912)
Uzun vadeli bor¢lanmalar - - (712.336.959) - (712.336.959)
Calisanlara saglanan faydalara

kapsaminda borglar - - (255.295) - (255.295)
Toplam yikumlilukler (1.532.036.962) (492.956.765) (712.592.254) - (2.737.585.981)
Net likidite agig (1.412.485.423) (488.558.047) (712.592.254) 3.250.064 (2.610.385.660)

Vadesiz - 3-12 1-5

2020 3 aya kadar ay yil Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 36.047.131 - - 13.862.419 49.909.550
Ticari alacaklar 25.700.795 - - - 25.700.795
Diger alacaklar 201.000.000 - - - 201.000.000
Turev araglar

- Riskten korunma amacl: tiirev araclar 21.724.546 - 513.462 - 22.238.008
Toplam varlklar 284.472.472 - 513.462 13.862.419 298.848.353
Kisa vadeli bor¢lanmalar (361.762.548) (170.850.000) - - (532.612.548)
Uzun vadeli bor¢glanmalarin

kisa vadeli kisimlar: (253.401.097) (403.990.787) - - (657.391.884)
Ticari borglar (399.915.912) - - - (399.915.912)
Diger borglar (6.355.260) - - - (6.355.260)
Diger kisa vadeli yikumltlukler (217.032) - - - (217.032)
Uzun vadeli bor¢lanmalar - - (661.631.253) - (661.631.253)
Calisanlara saglanan faydalara

kapsaminda borglar - - (193.533) - (193.533)
Toplam yikumlilukler (1.021.651.849) (574.840.787) (661.824.786) - (2.258.317.422)
Net likidite agig (737.179.377) (574.840.787) (661.311.324) 13.862.419 (1.959.469.069)
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi
(Devam)

e. Likidite riski (Devami)
Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla kontratin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz

alarak, Sirket’in finansal yiktumliluklerinin, uygun vade gruplamas: yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar kontrata bagl indirgenmemis nakit akimlaridir:

Vadesiz - 3-12 1-5
31 Arahk 2021 3 aya kadar ay vl Toplam
Borglanmalar 1.032.564.648 623.381.669 814.932.140 2.470.878.457
Ticari borclar 408.558.857 - - 408.558.857
Diger borglar 6.652.062 6.652.062
Diger kisa vadeli yikumlilukler 305.912 305.912
Toplam yukumlulikler 1.448.081.479 623.381.669 814.932.140 2.886.395.288

Vadesiz - 3-12 1-5
31 Arahik 2020 3 aya kadar ay vl Toplam
Borglanmalar 616.045.007 533.851.372 764.730.213 1.914.626.592
Ticari borclar 399.915.912 - - 399.915.912
Diger borglar 6.355.260 - - 6.355.260
Diger kisa vadeli yikumlilukler 217.032 - - 217.032
Toplam yukimlilukler 1.022.533.211 533.851.372 764.730.213 2.321.114.796

f. Operasyonel risk

Operasyonel riskin en kapsaml: anlami, piyasa veya kredi riski olarak siniflandirilmayan herhangi bir
risk olarak kabul edilir. Operasyonel riski yonetmek icin Sirket calisanlarinin becerilerini gelistirir,
gerektiginde personel sayisini arttirir, siirekli egitim saglar, Sirket bilgi teknolojisi sistemlerini gelistirir
ve gerekli i¢ kontrolleri kurar. Sirket, ayrica kiralanan varliklarin uygun sigorta teminatim
saglamaktadir.

NOT 31- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERGCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal aracglarin gergege uygun degeri
Gercege uygun deger, bir finansal varligin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda gonallu taraflar

arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.
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NOT 31- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERGCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal araglarin gercege uygun degeri (Devami)

Aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan
halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yéntemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak,
piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Buna bagli olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi degerlerden farkli olabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmagtir:

Parasal varliklar:

Yilsonu kurlanyla cevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Kasa ve nakit degerler ile diger parasal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
gercege uygun degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.

Parasal yukiumlalukler:

Uzun vadeli finansal ytkiumlultklerin gercege uygun degeri, piyasa faiz orani kullanarak sézlesmelere
baz gelecek nakit akimlarinin indirgenmesi yontemiyle belirlenmektedir.

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kayith Gercgege Kayith Gercgege
deger uygun deger deger  uygun deger
Kisa ve uzun vadeli yakiamlultkler
Finansal borglanmalar 2.321.813.855 2.323.633.927 1.851.986.746 1.701.350.298

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, sermaye tutarin toplam varhklara oranini kontrol altinda
tutarak isletme faaliyetlerin gelistirilmesini saglamak amaciyla gucli bir sermaye yapisina sahip olmak
ve finansal yukumliluklere ait sermaye ile ilgili kosullara uymaktir.

Sirket, ayn1 sektorde faaliyet gosteren diger sirketlerin uygulamalarina paralel olarak sermayeyi borg /
sermaye oramni kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur.
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri,
ticari ve diger borclar ve ertelenmis gelirleri igerir) disulmesiyle ve toplam sermaye ise, bilancoda
gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanmaktadir.
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NOT 31- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERGCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Sermaye riski yonetimi (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla borg/sermaye orani asagidaki gibidir:

2021 2020
Finansal borglar 2.321.813.855 1.851.635.685
Kiralama iglemlerinden yukimlultkler 195.984 351.061
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 4) (14.767.066) (49.909.550)
Net borg 2.307.242.773 1.802.077.196
Ozkaynaklar 449.590.665 178.671.158
Toplam sermaye 2.756.833.438 1.980.748.354
Net borg/sermaye orani 84% 91%

NOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

2022 yilimin Ocak ayindan itibaren Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan gerginlik, rapor tarihi itibariyla
krize ve sicak catigmaya donusmustir. Krize konu olan iki (lkede Sirket’e ait bir faaliyet
yiritilmemektedir. Sirket’in faaliyetlerini yirdttigi cografyalar gz 6niinde bulunduruldugunda Sirket
operasyonlar: tizerinde direkt bir etki beklenmemektedir. Ancak, rapor tarihi itibariyla krizin seyrinin
belirsiz olmas1 sebebiyle, kiresel 6lcekte yasanabilecek gelismelerin, bu gelismelerin kiresel ve
bolgesel ekonomiye olasi yansimalarinin, Sirket operasyonlardaki etkileri makul bir sekilde tahmin
edilememektedir.

Turkiye Istatistik Kurumu tarafindan 4 Nisan 2022 tarihinde yayimlanan enflasyon verilerine gore 2022
Mart ay: itibariyla Tuketici Fiyat Endeksi’ndeki ¢ yillik kimulatif artis %109,4 olarak gerceklesmistir.
TMS 29 Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi’na gore yiksek enflasyonlu
ekonominin 6zelliklerinden biri son ¢ yilda kiimalatif enflasyon oraninin %100°e yaklagmas: ya da
asmasichr. TUFE verileri cercevesinde, éniimiizdeki donemlerde Tirkiye ekonomisinin TMS 29
Standardi’na gore yiksek enflasyonlu bir ekonomi olarak tanimlanmasi ve TMS 29 Standardi’nin
uygulanmas: beklenmektedir. TMS 29 Standardi’nin uygulanmasiyla finansal tablolar raporlama
donemi sonundaki cari 6lcuim birimiyle ifade edilecektir. Raporlama ddnemi sonu itibariyla cari 6l¢iim
biriminden ifade edilmemis finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemler ve 6zkaynak
kalemleri ile tim kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu kalemleri genel fiyat endeksindeki
degisimlere gore dlzeltmeye tabi tutulacaktir. Ayrica net parasal pozisyon durumuna baglh olarak kér
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda parasal pozisyon kazang ya da kayiplar: ortaya gikacaktir.
TMS 297un Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

NOT 33 - BAGIMSIZ DEI\_I_ET(;i/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HIZMETLERE ILISKIN UCRETLER

KGK’nin 26 Mart 2021 tarihli karar uyarinca bagimsiz denetgi veya bagimsiz denetim kurulusundan
alinan hizmetlere iligkin olarak raporlama donemine ait ticretlere asagidaki tabloda verilmistir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim dcreti 185.000 167.000
Diger glvence hizmetlerinin icreti 20.000 32.500
Toplam 205.000 199.500




